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Earning Per Share; Price Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Earning Per Share dan Price Earning
Earning  Ratio;  Harga Ratio terhadap Harga Saham pada PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk baik
Saham secara parsial maupun simultan. Metode yang digunakan merupakan kuantitatif dan data

yang diperoleh berasal dari website Bursa Efek Indonesia (www.web.idx.com) dan
website PT AKR Corporindo Tbk. Hasil penelitian ini diketahui bahwa variabel EPS
memiliki thitung sebesar 6,273 > ttabel 2,36462 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 <
0,05, maka dapat simpulkan bahwa variabel Earning Per Share berpengaruh signifikan
terhadap Harga Saham. Variabel PER memiliki thitung sebesar 7,386 > ttabel 2,36462
dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05, maka dapat disimpulkan variabel Price
Earning Ratio berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Dan hasil pengujian Uji F
diperoleh nilai nilai fhitung sebesar 29,411 > ftabel 4,74 dengan nilai signifikansi 0,000 <
0.05, artinya variabel EPS dan PER secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap
harga saham PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Thbk.
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ABSTRACT

This research aims to analyze the influence of Earning Per Share and Price Earning Ratio
on stock prices at PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk for 2012-2021 Period,
either partially or simultaneously. The method used is quantitative and the data obtained
comes from the Indonesia Stock Exchange website (www.web.idx.com) and PT AKR
Corporindo Tbk website. The results of this research show that the EPS variable has a
tcount of 6,273 > ttabel 2,36462 with a significant value of 0,000 < 0,05, so it can be
concluded that the Earning Per Share variable has a significant effect on Stock Prices.
The PER variable has a tcount of 7,386 > ttabel 2,36462 with a significant value of 0,000
< 0,05, so it can be concluded that the Price Earning Ratio variable has significant effect
on Stock Prices. And the results of the F test obtained an Fcount value of 29,411 > ftabel
4,74 and a significant value of 0,000 < 0.05, meaning that the EPS and PER variables
together have a significant effect on stock prices of PT Aneka Kimia Raya (AKR)
Corporindo Tbk.

@ @@ ©2024 Penulis. Diterbitkan oleh Rasional Filosofia Logika Ini adalah artikel akses
terbuka di bawah lisensi CC BY NC (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/)
PENDAHULUAN

Melihat kemajuan dan perkembangan perekonomian di Indonesia pada saat ini mengalami
peningkatan diberbagai sektor bisnis salah satunya pada sektor perdagangan dan distribusi bahan bakar
minyak, yang mengharuskan perusahaan untuk bersaing secara efektif dalam era globalisasi saat ini.
Pertumbuhan perusahaan tergantung pada kemampuannya untuk mencapai target profitabilitasnya
melalui pemenuhan faktor-faktor tersebut dan mengakses sumber daya finansial yang diperlukan untuk
mendukung operasionalnya.

Kebutuhan masyarakat akan minyak bumi yang masih terbilang tinggi membuat distribusi
bahan bakar minyak juga ikut mengalami keuntungan yang menjanjikan karena tingginya permintaan
dari para pembeli. Maka dari permintaan yang meningkat membuat laba perusahaaan juga ikut
meningkat dan harga saham perusahaan pun meningkat karena mulai banyak investor dari kalangan
masyarakat maupun perusahaan permodalan yang tertarik berinvestasi untuk mencari keuntungan di
perusahaan perdagangan dan distribusi bahan bakar minyak.

Dalam teori Jogiyanto dalam Jovial Budi (2019) “harga saham adalah harga yang terjadi di
pasar bursa pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh permintaan dan
penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal”. Saat berinvestasi saham, semua investor harus
memperhatikan keseimbangan antara keuntungan dan risikonya. Jika potensi keuntungan yang akan
didapat investor semakin besar, akan besar juga risikonya untuk kerugian atau kegagalan dalam
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berinvestasi. Maka untuk mengevaluasi harga saham, terdapat beberapa indikator yang bisa digunakan
diantaranya ada Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER).

EPS mewakili nilai rasio profitabilitas pada perusahaan yang tercermin pada setiap lembar
sahamnya. Tentu saja, jika tecatat semakin besar nilai pada EPS yang tertera di informasi pada laporan
keuangan, akan semakin senang para pemilik saham perusahaan, karena jika besar keuntungannya yang
didapat oleh sebuah perusahaan maka akan besar juga peluang untuk mendapatkan keuntungan dari
dividen yang akan diterima pemilik saham perusahaan. Sedangkan Price Earning Ratio (PER) adalah
rasio yang bisa digunakan para investor untuk mengevaluasi kemajuan dimasa yang akan datang pada
perusahaan. PER juga lebih sering digunakan dalam penilaian saham karena mencerminkan keyakinan
pasar terhadap prospek perusahaan, serta bisa membantu melacak antara harga saham dan pendapatan
perusahaan. Keterpakaiannya dalam menganalisis saham disebabkan oleh sifatnya yang sangat
sederhana, namun memberikan bantuan signifikan kepada para investor dalam menilai nilai saham
secara lebih terfokus.

PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk atau biasa dikenal AKRA di bursa efek
Indonesia adalah perusahaan swasta yang beroperasi pada bidang logistik, infrastruktur, perdagangan
dan distribusi bahan bakar minyak (BBM) dan bahan kimia dasar. Perseroan menjalankan oprasional
distribusi bahan bakar minyak terbagi menjadi dua macam bahan bakar minyak, diantaranya ada bahan
bakar minyak bersubsidi yang bisa didistribusikan untuk kendaraan kecil maupun kendaraan besar dan
bahan bakar minyak nonsubsisdi yang didistribusikan kepada sektor perindustrian, pertambangan dan
pembangkit listrik.

Tabel 1
Tabel perhitungan data EPS, PER dan Harga Saham
PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Thk

2012-2021
Harga Per lembar
Tahun EPS (Rp) PER Saham (Rp)
2012 168,91 24,56 4.150
2013 167,35 26,14 4.375
2014 207,79 19,82 4.120
2015 262,74 27,30 7.175
2016 254,92 23,53 6.000
2017 302,54 21,58 6.530
2018 413,45 10,37 4.290
2019 180,28 21,91 3.950
2020 233,53 13,61 3.180
2021 281,6 14,59 4.110

Sumber: Laporan keuangan dan annual report PT AKR Corporindo Thk Periode 2012-2021

Berdasarkan data pada Tabel 1 pada tahun 2012 sampai 2021 Earning Per Share (EPS) terjadi
pergerakan naik dan pergerakan turun nilai rasionya. Ditahun 2018 nilai rasio EPS mengalami
pertumbuhan yang cukup signifikan, kenaikan tersebut dipengaruhi oleh meningkatnya pendapatan
usaha pada tahun 2018 sebesar Rp23,548 miliar. Sebagian besar pendapatan diperoleh dari perdagangan
dan distribusi bahan bakar, mencapai 73%, sementara untuk pendapatan di perdagangan dan distribusi
bahan kimia mencapai 22%, yang menghasilkan pendapatan bersih pada tahun 2018 sebesar Rp1,645
miliar. Namun nilai rasio EPS terendah tercatat pada tahun 2013, EPS tercatat mengalami penurunan
karena laba bersih pada tahun 2013 senilai Rp 648,2 miliar.

Nilai Price Earning Ratio (PER) pada tahun 2012 hingga 2021 terjadi fluktuasi atau naik
turun namun tetap stabil, ini menujukan bahwa harga saham sangat wajar nilainya, tidak under value
atau over value. Karena Price Earning Ratio (PER) sangat menjadi acuan untuk pembeli saham untuk
melihat nilai harga wajar dari harga yang ditawarkan.

Harga saham tercatat bahwa pada periode tahun 2012 sampai 2021 terjadi kenaikan dan
penurunan yang cukup signifikan. Harga saham tercatat tertinggi terjadi pada tahun 2015 dengan nilai
perlembar saham di harga 7.175 seiring dengan kepercayaan para investor serta kondisi bisnis
perdagangan distribusi minyak dan bahan kimia yang terus mengalami kenaikan yang menyebabkan
harga saham jadi meningkat diikuti dengan kenaikan laba yang dihasilkan dan nilai EPS yang
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meningkat dari tahun ketahun. Ini menunjukan bahwa investor tertarik untuk berinvestasi karena kinerja
yang dihasilkan oleh PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk terus meningkat.

Berdasarkan pada fenomena dan pembahasan latar belakang penelitian diatas, penulis tertarik
membuat penelitian dengan judul “Pengaruh Earning Per Share Dan Price Earning Ratio Terhadap
Harga Saham Pada PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk Tahun 2012-2021”

KAJIAN LITERATUR DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
Manajemen

Menurut Juliartha (2015:156) “manajemen adalah usaha kerjasama dalam menggerakkan
segenap orang dan mengerahkan semua fasilitas yang dijumpai oleh sekelompok orang untuk mencapai
tujuan tertentu”.

Manajemen Keuangan

Menurut Mustafa (2017:3) manajemen keuangan menjelaskan tentang beberapa keputusan
yang harus dilakukan, yaitu keputusan investasi, keputusan pendanaan atau keputusan pemenuhan
kebutuhan dana, dan keputusan kebijakan dividen.

Laporan Keuangan

Menurut Putranto dkk. (2019) berpendapat bahwa "Kualitas pelayanan adalah perbandingan
antara pelayanan yang diharapkan dengan pelayanan yang diterima secara nyata". Menurut Indrasari
(2019:62) mengemukakan bahwa "Kualitas pelayanan pada dasarnya berpusat pada upaya pemenuhan
kebutuhan dan keinginan pelanggan serta ketepatan penyampaiannya untuk mengimbangi harapan
pelanggan".

Rasio Keuangan

Menurut Harahap (2018:297) “rasio keuangan adalah angka yang diperoleh dari hasil
perbandingan dari satu pos laporan keuangan dengan pos lainnya yang mempunyai hubungan yang
relevan dan signifikan”.

Earning Per Share

Menurut Tandelilin (2017:376), EPS menunjukkan besarnya laba perusahaan yang siap
dibagikan bagi semua pemegang saham perusahaan. Menurut Sukamulja (2019:103), rasio EPS
mengukur seberapa besar laba bersih perusahaan yang terkandung dalam satu lembar saham beredar.
Per Earning Ratio

Menurut Sukamulja (2019:104), price to earning ratio menjelaskan valuasi harga per lembar
saham dibandingkan dengan laba per saham, semakin tinggi nilai PER maka semakin mahal harga per
lembar saham, begitu pula sebaliknya. PER juga mencerminkan perkembangan (growth) saham
tersebut.

Harga Saham

Menurut Jogiyanto dalam Jovial Budi (2019) “harga saham adalah harga yang terjadi di pasar
bursa pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh permintaan dan
penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal”.

Hipotesis

Hipotesis adalah alternatif dugaan jawaban yang dibuat oleh peneliti bagi problematika yang
digunakan dalam penelitian. Untuk mengetahui ada tidaknya signifikasi hubungan antara Earning Per
Share dan Price Earning Ratio terhadap Harga Saham, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah
sebegai berikut:

1. Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham

Earning Per Share (EPS) menggambarkan profitabilitas perusahaan yang tergambar pada
setiap lembar saham. Makin tinggi nilai EPS tentu saja menggembirakan pemegang saham karena
semakin besar laba yang disediakan untuk pemegang saham dan kemungkinan peningkatan jumlah
dividen yang diterima pemegang saham. Apabila Earning Per Share EPS perusahaan tinggi, akan
semakin banyak investor yang mau membeli saham tersebut sehingga menyebabkan harga saham akan
tinggi. Makin tinggi nilai Earning Per Share EPS akan menggembirakan pemegang saham karena
semakin besar laba yang akan disediakan untuk pemegang saham”.

Hasil penelitian yang dilakukan Amthy suraya (2020) Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Sedangkan dari hasil penelitian yang dilakukan Shintia Okataviani
Setiadi (2022) menyatakan bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham dan Price Earning Ratio (PER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.
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Hipotesisnya adalah:
Ho: p1=0diduga tidak ada pengaruh antara Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham
PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk periode 2012-2021
Ha: p1#0diduga ada pengaruh antara Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham pada
PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk Periode 2012-2021
2. Pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham
Price Earning Ratio (PER) merupakan rasio yang menunjukkan perbandingan antara harga
saham di pasar perdana yang ditawarkan dibandingkan dengan pendapatan yang diterima. Price
Earning Ratio (PER) sebagai cara penilaian untuk mengetahui nilai saham yang sesungguhnya dari
suatu perusahaan. Price Earning Ratio (PER) ini digunakan untuk menganalisis harga saham yang
menunjukan harga yang tidak wajar”.
Hasil penelitian yang dilakukan Wahyu Indah Lestari (2020) Price Earning Ratio (PER) berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham (Y). Hasil penelitian yang dilakukan Alifya Haniffah Suryaman
(2021) menyatakan bahwa hasil penelitian menyatakan bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Harga Saham dan Price Earning Ratio (PER) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Harga Saham.
Hipotesisnya adalah:
Ho: B2 =0 diduga tidak ada pengaruh antara Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga
Saham pada PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk periode 2012-2021
Ha: B2 # 0 diduga ada pengaruh antara Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham
pada PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk periode 2012-2021
3. Pengaruh Earning Per Share (EPS) & Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham
Hasil penelitian yang dilakukan Ayu Kemalasari, dkk. (2019) menyatakan bahwa Earning
Per Share (EPS) sebagai (X1) dan Price Earning Ratio (PER) sebagai (X2) berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham.
Hasil penelitian yang dilakukan Sofia Yuastika (2022) menyatakan bahwa Variabel EPS dan PER
secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham.
Hipotesisnya adalah:
Ho: B3 =0 diduga tidak ada pengaruh antara Earning Per Share (EPS) & Price Earning Ratio
(PER) terhadap Harga Saham pada PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk
periode 2012-2021
Ha: B3 # 0 diduga ada pengaruh antara Earning Per Share (EPS) & Price Earning Ratio
(PER) terhadap Harga Saham pada pada PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo
Tbk periode 2012-2021.

Gambar 1
Kerangka Berfikir

X1

Earning Per Share ¢

(EPS) v

Harga Saham
X2 A
Price Earning Ratio

(PER)
|

Sumber: diolah peneliti, 2024
METODE PENELITIAN
Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif sifat deskriftif
asosiaif sumber data yang di pakai adalah data sekunder. Populasi dalam penelitian ini adalah Laporan
keuangan PT. AKR Corporindo Tbk Periode 2012-2021. Sampel dalam penelitian adalah laporan
keuangan dalam bentuk neraca dan laba rugi pada PT. AKR Corporindo Tbk periode 2012-2021.
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Tekhnik analisi data yang digunakan adalah Uji Regresi Linier Berganda, Uji Hipotesis dan Uji
Koefisien Determinasi.
Definisi Operasional

Variabel independen pada penelitian ini yaitu Earning Per Share (EPS), dan Price Earning

Ratio (PER), Sedangkan variabel terikat yang digunakan dalam penelitian ini adalah harga saham ()
pada perusahaan sektor industri minyak yaitu PT Akr Corporindo Thk Periode 2012-2021. Berikut tabel
mengenai operasional variabel dalam penelitian ini sebagai berikut:

Tabel 2
Operasional Variabel
Variabel Penjelasan Indikator Ukuran
Earnin Salah satu cara untuk mengukur Rasio
g seberapa besar laba bersih perusahaan _ Laba Bersih
Per Share = (Dalam
yang terkanfdung dalam satu lembar Jumlah Saham yang beredar .
(X1) Rupiah)
saham yang beredar.
Price
earnings Rasio antara harga pasar per lembar _  HargaSaham .
. PER = , Rasio
Ratio dengan laba per lembar saham. Eearning per share
(X2)
Digunakan untuk mengukur
Haraa Kemampuan manajemen dalam Nominal
g memperoleh Keuntungan secara Harga Saham (Dalam
Saham . .
keseluruhan dan pengambilan Rupiah)
keputusan bagi investor.
Sumber : diolah penulis, 2023
HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Regresi Linier Berganda
Tabel 3
Hasil Uji Regresi Linier Berganda
Coefficients?
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta T Sig. Tolerance VIF
1  (Constant) -4940,734  1292,021 -3,824 0,007
Earning Per 17,264 2,752 0,998 6,273 0,000 0,600 1,668
Share
Price Earning 268,382 36,335 1,176 7,386 0,000 0,600 1,668
Ratio

a.Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: Data diolah peneliti dengan SPSS versi 26

Berdasarkan pada tabel uji regresi diatas, Penulis bisa menyimpulkan:
Berdasarkan uji regresi pada Constant bernilai negatif -4940,734 berarti apabila EPS dan PER
konstanta 0 (nol), hasil harga saham sebesar -4940,734.
Berdasarkan uji regresi pada Variabel X; EPS memiliki koefisien regresi sebesar 17,264 apabila
EPS meningkat 1% harga saham juga meningkat 17,264 dan sebaliknya jika terdapat penurunan
EPS sebesar 1%, harga saham menurun sebesar 17,264 dengan asumsi variabel yang lain tetap.
Berdasarkan uji regresi pada Variabel X, PER memiliki koefisien regresi sebesar 268,382, apabila
PER meningkat 1%, harga saham akan meningkat 268,382 dan sebaliknya jika terjadi penurunan
PER sebesar 1%, harga saham menurun sebesar 268,382 dengan asumsi variabel lain yang tetap.
Standar error adalah variabel acak yang menggambarkan faktor-faktor tambahan yang
mempengaruhi variabel dependen namun tidak diikutsertakan dalam model persamaan.
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Uji Hipotesis
Uji T

Dalam pengujian dilakukan dua pendekatan yakni dengan memeriksa apakah nilai
signifikansi lebih rendah dari alpha yang sudah ditetapkan (0,05), dan juga membandingkan antara nilai
t hitung lebih besar dari nilai t tabel.

Tabel 4
Hasil Uji T
Coefficients?
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) -4940,734 1292,021 -3,824 0,007
Earning Per Share 17,264 2,752 0,998 6,273 0,000 0,600 1,668
Price Earning Ratio 268,382 36,335 1,176 7,386 0,000 0,600 1,668

a.Dependent Variable: Harga Saham
Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 26
Penulis dapat menyimpulkan pada uji hipotesis T parsial:

1. Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham
Pada hasil pengujian diatas Variabel Earning Per Share (X1), Nilai t hitung sebesar 6,273 > ttabel
2,36462. Nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Maka hasil uji hipotesis adalah Earning Per Share
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.

2. Pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham
Pada hasil pengujian di atas Variabel Price Earning Ratio (X2), Nilai thitung sebesar 7,386 > ttabel
2,36462. Nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Maka hasil uji hipotesis adalah Price Earning
Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.

Uji F
Tabel 5
Hasil Uji F
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 13602015,749 2 6801007,874 29,411 0,000P
Residual 1618694,251 7 231242,036
Total 15220710,000 9

a. Dependent Variable: Harga Saham
b. Predictors: (Constant), Price Earning Ratio, Earning Per Share
Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 26

Hasil dari pengujian diatas penulis menyimpulkan fhitung adalah 29,411 dan ftabel 4,74
Menunjukkan bahwa nilai Uji F yaitu fhitung 29,411 > ftabel 4,74, nilai signifikansi sebesar 0,000 <
0,05. Maka disimpulkan variabel Earning Per Share (X1) dan Price Earning Ratio (X2) secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.
Uji Koefisien Determinasi

Tabel 6
Hasil Uji Koefisien Determinasi
Model Summary®

Model R R Square | Adjusted R Square Std. Er_ror of the Durbin-Watson
Estimate
1 0,945% 0,894 0,863 480,876 1,620

a.Predictors: (Constant), Earning Per Share, Price Earning Ratio
b.Dependent Variable: Harga Saham
Sumber : Data diolah peneliti dengan SPSS versi 26
Berdasarkan dari uji koefisien determinasi menunjukan bahwa nilai koefisien determinasi R?
0,894. Artinya pengaruh dari variabel independent yakni Earning Per Share (EPS) dan Price Earning
Ratio (PER) terhadap variabel dependen yakni Harga Saham sebesar 89,4% kemudian 10,6%
dipengaruhi variabel lainnya yang tidak dimasukan ke model penelitian ini.
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KESIMPULAN
Penulis meneliti untuk mencari pengaruh (X1) Earning Per Share dan (X2) Price Earning

Ratio terhadap () Harga Saham pada PT. AKR Corporindo Tbk. Berdasarkan analisis yang telah

dibahas, Penulis menyimpulkan bahwa:

1. Earning Per Share secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham PT Aneka
Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk tahun 2012-2021, dengan nilai thitung sebesar 6,273 > ttabel
2,36462 dan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05.

2. Price Earning Ratio secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham PT
Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Tbk tahun 2012-2021, dengan nilai thitung sebesar 7,386 >
ttabel 2,36462 dan signifikansi dengan nilai 0,000 < 0,05.

3. Earning Per Share dan Price Earning Ratio secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Harga
Saham PT Aneka Kimia Raya (AKR) Corporindo Thk tahun 2012-2021, dengan nilai fhitung >
ftabel (29,411> 4,74) dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 (0,000 < 0.05).
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