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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah Rasio Likuiditas (CR) dan Profitabilitas
(ROE) berpengaruh atau tidak terhadap Nilai Perusahaan (PBV) pada PT MAYORA
INDAH TBK Periode 2013-2022. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif dengan
pendekatan kuantitatif. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan
keuangan PT MAYORA INDAH TBK sedangkan sampel yang digunakan adalah laporan
keuangan berupa laporan laba-rugi dan neraca pada PT MAYORA INDAH TBK Periode
2013-2022. Metode analisa data menggunakan uji analisis statistik deskriptif, uji asumsi
klasik, uji koefisien determinasi, dan uji hipotesis dengan bantuan program SPSS versi 26.
Hasil perhitungan uji t dapat di ketahui variable Current Ratio memiliki thitung -0.488
sedangkan twaner Sebesar 2,365. Nilai signifikan 0,641 lebih kecil dari 0,05. Nilai thitung <
taner HO diterima, berarti dapat disimpulkan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh
terhadap Price to Book Value. Return on Equity memiliki thitung 2.534 sedangkan ttabel
sebesar 2.365. Nilai signifikan sebesar 2.534 lebih besar dari 0.05. Nilai thitung > ttabel
sehingga dapat disimpulka bahwa HO ditolak, berarti dapat disimpulkan bahwa Return on
Equity  berpengaruh terhadap Price to Book Value. Pada pengujian secara simultan
diperoleh nilai Fnitung Sebesar 3.229 sedangkan Franel Sebesar 4,74. Nilai signifikan sebesar
0,101 lebih besar dari 0,05. Nilai Fnitung < Fraber Sehingga dapat disimpulkan bahwa Ho
diterima, berarti secara simultan tidak dipengaruhi signifikan Current Ratio dan Return
on Equity terhadap Price to Book Value. Kefisien determinasi sebesar 0.480 atau 48,0%.
Artinya variabel Current Ratio (CR) dan Return on Equity (ROE) memiliki kontribusi
pengaruh sebesar 48,0% terhadap Price to Book value (PBV), sedangkan sisanya (100% -
48,0% = 52,0%) dipengaruhi oleh factor lain yang tidak diteliti

Keywords :
Current Ratio; Return on
Equity ; Price to Book Value

ABSTRACT

This research aims to find out whether the Liquidity Ratio (CR) and Profitability (ROE)
have an effect on the Company Value (PBV) at PT MAYORA INDAH TBK for the 2013-
2022 period. This research uses a descriptive method with a quantitative approach. The
population used in this research is the financial report of PT MAYORA INDAH TBK while
the sample used is the financial report in the form of a profit and loss report and balance
sheet at PT MAYORA INDAH TBK for the 2013-2022 period. The data analysis method
uses descriptive statistical analysis tests, classical assumption tests, coefficient of
determination tests, and hypothesis tests with the help of the SPSS version 26 program.
The results of the t test calculations can be seen that the Current Ratio variable has a
tcount of -0.488 while the ttable is 2.365. The significant value of 0.641 is smaller than
0.05. The value of tcount <ttable HO is accepted, meaning it can be concluded that the
Current Ratio has no effect on Price to Book Value. Return on Equity has a tcount of
2,534 while the ttable is 2,365. The significant value of 2.534 is greater than 0.05. The
value of tcount > ttable so it can be concluded that HO is rejected, meaning it can be
concluded that Return on Equity has an effect on Price to Book Value. In simultaneous
testing, the Fcount value was 3,229, while the Ftable was 4.74. The significant value of
0.101 is greater than 0.05. The value of Fcount < Ftable so it can be concluded that HO is
accepted, meaning that it is simultaneously not significantly influenced by the Current
ratio and Return on Equity on Price to Book Value. The coefficient of determination is
0.480 or 48.0%. This means that the variables Current Ratio (CR) and Return on Equity
(ROE) have an influence contribution of 48.0% on Price to Book value (PBV), while the
remainder (100% - 48.0% = 52.0%) is influenced by factors others not researched
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PENDAHULUAN

Perkembangan ekonomi dunia saat ini begitu sangat pesat, perkembangan ini mengharuskan
perusahaan bersaingan dengan ketat. Perusahaan dituntut untuk menghadapi dan mengantisipasi segala
situasi agar mampu bertahan dan tetap maju di tengah situasi yang ketat tersebut. Namun
berkembangnya dunia bisnis yang semakin hari semakin ketat menciptakan persaingan yang tajam antar
sesama perusahaan. Menurut Prasetyo Puji (2017) dalam menghadapi persaingannya, Perusahaan —
prusahaan berusaha untuk menempatkan dirinya pada posisi stabil untuk siap bersaing dan mampu
bertahan maupun berkembang, karena setiap perusahaan pasti memiliki tujuan untk meningkatkan nilai
perusahaan.

Upaya menjaga dan mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan diperlukan keinginan
dan harapan perusahaan dalam meningkatkan kemampuannya untuk bisa bersaing dengan perusahaan
lain. Aspek penting bagi para calon investor yang akan membeli saham perusahaan dengan
menganalisis dan memperhatikan kondisi keuangan perusahaan untuk mendapatkan keuntungan yang
besar dari investasinya. Dengan kinerja perusahaan yang baik maka akan mempengaruhi kepercayaan
investor untuk menanamkan saham pada perusahaan tersebut. Dalam perusahaan yang mempunyai
kinerja perusahaan yang baik, akan mempengaruhi nilai perusahaan serta prospek pertumbuhan dan
perkembangan yang baik di pasar modal (Agustin & Andayani, 2021).

Prestasi baik yang dicapai oleh perusahaaan dapat dilihat di dalam laporan keuangan yang
dipublikasikan oleh perusahaan (emiten). Laporan keuangan ini sangatlah berguna bagi para investor
untuk membantu dalam hal pengambilan keputusan investasi, seperti menjual, membeli, atau
menanamkan sahamnya. Untuk menilai kondisi keuangan serta prestasi perusahaan diperlukan adanya
tolak ukur. Tolak ukur yang sering digunakan adalah rasio atau index, dimana hal ini menghubungkan
dua data keuangan yang satu dengan yang lainnya. Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi
nilai perusahaan.

Faktor pertama yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah likuiditas. Likuiditas
merupakan salah satu faktor yang menentukan sukses atau tidaknya suatu perusahaan. Masalah
likuiditas adalah berhubungan dengan masalah kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi
kewajiban finansialnya yang segera harus dipenuhi. Perusahaan yang memiliki likuiditas yang baik
maka dianggap memiliki kinerja yang baik pula oleh investor. Hal ini menarik minat para investor untuk
menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut. Menurut (Agus Sartono, 2010:116), Likuiditas dapat
diukur dengan menggunakan Current Ratio.

Nilai perusahaan juga dapat dipengaruhi oleh besar kecilnya profitabilitas yang dihasilkan
oleh perusahaan. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam hubungannya
dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri (Agus Sartono, 2010:122). Profitabilitas yang
tinggi menunjukan prospek yang bagus sehingga investor dapat merespon positif dan harga saham ikut
meningkat. Apabila profitabilitas perusahaan baik maka para stakeholder yang terdiri dari kreditur,
supplier dan juga investor melihat sejauh mana perusahaan dapat menghasilkan laba dari penjualan dan
investasi perusahaan. Menurut Agus Sartono (2010:122) digunakan 5 perhitungan untuk mengukur
rasio profitabilitas yang pertama ada Gross Profit Marginkedua Net Profit Margin ketiga Return on
Invesment (ROI) yang keempat yaitu Return on Equity (ROE), dan yang terakhir adalah Profit Margin
merupakan perbandingan antara laba sebelum bunga dan pajak dengan seluruh total penjualan.

Ketika perusahaan mampu meningkatkan keuntungan labanya maka setiap hutang nantinya
akan membuat Return on Equity naik dan akan meningkatkan keuntungan bagi para pemegang
saham dalam pembagian dividen. Rasio ini mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajibannya yang ditunjukkan oleh beberapa modal sendiri yang digunakan untuk membayar hutang.
Hal tersebut dapat menjadi indikasi perusahaan dengan prospek kuat (posisi pasar produk yang
unggul, permintaan pasar terhadap produknya tinggi) akan menjadi kriteria bagi para debitur untuk
memberikan pinjaman dana. Namun, saat proporsi hutang untuk struktur modal maka semakin besar
juga jumlah kewajiban perusahaan. Analisis ROE dikenal sebagai rentabilitas modal sendiri. Pemegang
saham pastinya ingin mendapatkan tingkat pengembalian yang tinggi atas modal yang mereka
investasikan, dan ROE menunjukkan tingkat yang mereka peroleh. Pastinya perusahaan harus
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meningkatkan nilai ROE. Manajemen perusahaan harus mengetahui dan menganalisa hal-hal yang
mempengaruhi nilai ROE pada persuahaan agar mampu memperbaiki rata-rata ROE kurun jangka
Panjang. Nilai ROE perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor diantaranya adalah  Current
Ratio.

Ada berbagai rasio yang penting dalam mengukur keuangan perusahaan dimana salah
satu dari rasio tersebut adalah rasio likuiditas yang akan mengukur kemampuan suatu perusahaan
dalam melunasi atau membayar hutang jangka pendek. Salah satu indicator untuk mengukur dan
menganalisa rasio likuditas adalah Current Ratio. Oleh karena itu rasio lancar (Current Ratio)
menunjukkan beberapa jauh tuntutan dari kreditur jangka pendek dipenuhi oleh aktiva yang
diperkirakan menjadi uang tunai dalam periode yang sama dengan jatuh tempo hutang (F.Houston,
2010). Current Ratio digunakan untuk mengetahui seberapa besar modal kerja yang dialokasikan
oleh operasi perusahaan (Afriyanti, 2011).

Ada banyak perusahaan-perusahaan besar maupun kecil yang bergerak di berbagai bidang
seperti perusahaan dagang, perusahaan manufaktur, perusahaan industri dan sebagainya. Dan salah
satu perusahaan dagang adalah PT. Mayora Indah Thk dimana bergerak dalam memproduksi
berbagai makanan dengan kualitas tinggi. Dimana perusahaan tersebut salah satu perusahaan yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia adalah (ISSI).

Berikut adalah data dari Current Ratio, Return On Equity pada PT. Mayora Indah Tbk
Periode 2013-2022

Tabel 1
Current Ratio dan Return on Equity terhadap Price to Book Value pada PT. Mayora Indah
Thk Periode 2013-2022

NO PERIODE CR (%) ROE (%) PBV (RP)
1. 2013 240 26 6,16
2. 2014 209 10 4,56
3. 2015 237 24 5,25
4. 2016 225 22 5,87
5. 2017 239 22 6,14
6. 2018 265 21 6,86
7. 2019 343 21 4,62
8. 2020 369 19 5,38
9. 2021 233 11 4,02
10. 2022 262 15 4,36

Sumber: Data diolah dari laporan keuangan

Grafik 1 menggambarkan fluktuasi pergerakan CR PT MAYORA INDAH Tbk dari tahun
2013-2022. CR mencapai puncaknya pada tahun 2020 sekitar 369%, dan turun menjadi titik terendah
pada tahun 2014 sekitar 209%.

Fluktuasi juga terlihat pada pergerakan ROE PT MAYORA INDAH Tbk pada tahun 2013-
2022. ROE mencapai puncaknya pada tahun 2013 sekitar 26% dan turun menjadi titik terendah pada
tahun 2014 sekitar 10%.

Pergerakan PBV pada PT MAYORA INDAH Tbk pada tahun 2013-2022 juga mengalami
fluktuasi. PBV mencapai puncaknya pada tahun 2018 sekitar Rp. 6,86 dan turun menjadi titik terendah
yaitu pada tahun 2021 sekitar Rp. 4,02.

Berdasarkan pada uraian materi, tabel data yang telah dijelaskan tersebut, perlu dilakukan
penelitian mengenai permasalahan dan apa faktor-faktor penyebab hal tersebut terjadi. Sehingga saya
selaku peneliti dan penulis tertarik untuk melakukan penelitian mendalam mengenai permasalahan yang
ada, dan menjadikannya sebagai bahan penelitian untuk proposal skripsi dengan judul “Pengaruh Rasio
Likuiditas, Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada PT Mayora Indah Thk Periode 2013 —
2022”.
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KAJIAN LITERATUR DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS

Signalling Theory (Teori Sinyal)

Spence (1973) dalam Nursanita (2019:157) mengemukakan bahwa isyarat atau signal
memberikan suatu sinyal, pihak pengirim (pemilik informasi) berusaha memberikan potongan
informasi relevan yang dapat dimanfaatkan oleh pihak penerima. Pihak penerima kemudian
menyesuaikan perilakunya sesuai dengan pemahamannya terhadap sinyal tersebut.

Teori Agensi (Agency Theory)

Teori agensi merupakan teori yang menjelaskan hubungan yang terjadi antara pihak
manajemen perusahaan selaku agen dengan pemilik perusahaan selaku pihak principal. Pihak principal
adalah pihak yang memberikan perintah kepada pihak lain yaitu agen untunk melakukan semua
kegiatan atas nama principal. Pemilik perusahaan yaitu principal selalu ingin mengetahui semua
informasi yang mengenai aktivitas perusahaan, termasuk dalam aktivitas manajemen dalam hal
pengoprasian dana yang di investasikan dalam perusahaan.

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan adalah tujuan normative dari manajemen keuangan (Husnan dan Pudjiastuti,
2010). Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang
terkait erat dengan harga sahamnya, Sujoko dan Soebiantoro, (2010).

Laporan Keuangan

Pengertian laporan keuangan menurut lkatan Akutan Indonesia (2015) dalam Standar
Akuntansi Keuangan (SAK) No. 1 dikemukakan bahwa laporan keuangan merupakan bagian dari
proses pelaporan keuangan dan laporan keunagan adalah suatu penyajian terstruktur dari posisi
keuangan dan kinerja keuangan suatu entitas.

Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan yaitu tercapainya suatu prestasi dari perusahaan selama periode tertentu atas
pengelolaan keuangan perusahaan maka dengan prestasi, suatu perusahaan bisa menunjukan bagaimana
kinerjanya (Rengganis Oktalia et al, 2020: 120).

Current Ratio

Menurut Agnes Sawir (2017:8) current ratio merupakan ukuran yang paling umum digunakan
untuk mengetahui kesanggupan memenuhi kewajiban jangka pendek karena rasio ini menunjukkan
seberapa jauh tuntutan dari kreditur jangka pendek dipenuhi oleh aktiva yang diperkirakan menjadi
uang tunai dalam periode yang sama dengan jatuh tempo utang.

Return On Equity

Return On Equity (ROE) adalah rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan
modal sendiri. Semakin tinggi ROE, maka semakin baik. Menurut Kasmir ( 2017 : 204 ) semakin tinggi
rasio ini, semakin baik. Artinya posisi pemilik perusahaan semakin kuat, demikia pula sebaliknya.
Price to Book Value

Price to Book Value adalah Rasio harga saham terhadap nilai buku perusahaan. PBV sering
dijadikan acuan oleh para investor saham, karena rasio ini dapat menunjukkan apakah harga saham
sebuah perusahaan tergolong murah atau mahal.

Hipotesis

Hipotesis yang diberikan adalah sebagai berikut:

Ha:: Diduga terdapat pengaruh yang signifikan antara Current Ratio (CR) secara parsial terhadap
Price to Book Value (PBV) pada PT Mayora Indah, Thk periode 2013-2022.

Ho:: Diduga tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara Current Ratio (CR) secara persial
terhadap Price to Book Value (PBV) pada PT Mayora Indah, Thk periode 2013-2022.

Ha,: Diduga terdapat pengaruh yang signifikan antara Return On Equity (ROE) secara parsial
terhadap Price to Book Value (PBV) pada PT Mayora Indah, Tbk periode 2013-2022.

Ho.: Diduga tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara Return On Equity (ROE) secara persial
terhadap Price to Book Value (PBV) pada PT Mayora Indah, Thk periode 2013-2022.
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Has:  Diduga terdapat pengaruh yang signifikan antara Current Ratio (CR) dan Return On Equity
(ROE) secara simultan terhadap Price to Book Value (PBV) pada PT Mayora Indah, Tbk
periode 2013-2022.

Hos:  Diduga tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara Current Ratio (CR) dan Return On
Equity (ROE) secara simultan terhadap Price to Book Value (PBV) pada PT Mayora Indah, Tbk
periode 2013-2022.

Gambar 1
Kerangka Berpikir

Variabel X1

Likuiditas (Quick H1
Ratio)
Variabel Y

Nilai Perusahaan

H2 (Price to Book Value)
A
Variabel X 2
Profitabilitas

(Return on Equity)

Sumber : Kasmir (2019)

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan analisis data kuantitatif yang berupa data laporan keuangan
perusahaan yang diambil pada periode yang sudah ditentukan. Pada penelitian ini data kuantitatif
tersebut dianalisis dan selanjutnya diambil kesimpulan mengenai pengaruh rasio likuiditas (CR) dan
Profitabilitas (ROE) terhadap nilai Perusahaan (PBV) PT. Mayora Indah tbk. Populasi yang digunakan
untuk penelitian ini ialah seluruh laporan keuangan tahunan PT. Mayora Indah. Tbk pada tahun 2013-
2022. Sampel yang digunakan pada penelitian ini berasal dari laporan keuangan tahunan yang berada
di neraca, laporan laba rugi dan ringkasan saham dalam kurun waktu 10 (sepuluh) tahun terakhir, yaitu
mulai dari tahun 2013 samapai dengan tahun 2022. Yang didapatkan dari website resmi perusahaan
yaitu https://www.mayoraindah.co.id. Teknik analisis data yang digunakan adalah Uji Hipotesis dan
Uji Koefisien Determinasi.
Definisi Operasional

Tabel 2
Operasional Variabel
Variabel Definisi Pengukuran Skala
Current Ratio (CR) merupakan rasio untuk
oo mengukur kemampuan perusahaan dalam _ AsetLancar
Likuiditas .. . = .
(X1) membayar kewajiban jangka pendek atau Utang lancar Rasio

utang yang segera jatuh tempo pada saat Sumber: Kasmir 2016

ditagih secara keseluruhan.

o Return On Equity (ROE) merupakan rasio

Profitabilitas | ntuk mengkur laba bersih sesudah pajak o — 12P2 Bersih Setelah Pajak Rasio

X2 iri Total Ekuitas
*2) dengan modal sendiri. Sumber: Kasmir 2017: 204

Price Book Value (PBV) merupakan rasio
yang digunakan untuk  mengetahui

Nilai seberapa besar harga saham yang ada di PBU Harga Saham
pasar dibandingkan dengan nilai buku " Nilai Buku Perusahaan
Perusahaan . LI i Rp
Y) sahamnya. Semakin tinggi rasio ini o _
menunjukkan  perusahaan  semakin  Sumber: Giman 2012: 72
dipercaya, artinya nilai perusahaan menjadi
lebih tinggi.

Sumber : Diolah oleh peneliti
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HASIL DAN PEMBAHASAN

Uji T
Tabel 3
Hasil Pengujian Uji T Parsial
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 3.723 1.474 2.526 .039
CR -.002 .005 -.134 -.488 .641
ROE 116 .046 .695 2.534 .039

a. Dependent Variable: PBV

Sumber: Data diolah oleh SPSS versi 26
a. Pengaruh CR (X1) terhadap PBV
Diketahui variable Current Ratio memiliki thiung -0.488 sedangkan tuner Sebesar 2,365. Nilai
signifikan 0,641 lebih kecil dari 0,05. Nilai thiwng < tiabet HO diterima, berarti dapat disimpulkan bahwa
Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value.
b. Pengaruh ROE (X2) terhadap PBV
Diketahui variable Return On Equity memiliki thiung 2.534 sedangkan tuper Sebesar 2.365. Nilai
signifikan sebesar 2.534 lebih besar dari 0.05. Nilai thiung > twner SEhingga dapat disimpulka bahwa
HO ditolak, berarti dapat disimpulkan bahwa Return On Equity berpengaruh terhadap Price to Book
Value.

Uji F
Tabel 4
Hasil Pengujian Uji F
ANOVA?
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 3.714 2 1.857 3.229 101
1 Residual 4.025 7 575
Total 7.740 9

a. Dependent Variable: PBV
b. Predictors: (Constant), ROE, CR
Sumber: Data diolah oleh SPSS versi 26

Berdasarkan tabel 4, diketahui Fhiung Sebesar 3.229 sedangkan Funer Sebesar 4,74. Nilai
signifikan sebesar 0,101 lebih besar dari 0,05. Nilai Fritung < Ftanel S€hingga dapat disimpulkan bahwa Ho
diterima, berarti secara simultan tidak dipengaruhi secara signifikan Current ratio dan Return On Equity
terhadap Price to Book Value pada PT Mayora Indah Thk periode 2013-2022.
Uji Koefisien Determinasi

Tabel 5
Koefisien Determinasi
Model Summary
Model R R Square Adjusted R Square  Std. Error of the Estimate
1 .693° 480 331 .75833
a. Predictors: (Constant), ROE, CR
Sumber: Data diolah oleh SPSS versi 26

Dari Tabel 5 di atas model Summary diperoleh nilai R sebesar 0.693. Hal ini menunjukkan
bahwa terjadi hubungan yang kuat antara Current Ratio dan Return On Equity terhadap Price to Book
Value. Sedangkan diketahui bahwa koefisien determinasi R2 (R Square) sebesar 0,480. Tetapi untuk
jumlah variabel independen dua atau lebih dari dua maka menggunakan Adjusted R Square sebesar
0,331 (selalu lebih kecil dari R Square). Maksud nilai ini adalah bahwa 48.0% sumbangan pengaruh
variabel independen yaitu Current Ratio dan Return On Equity terhadap variabel dependen yaitu Price
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to Book Value. Adapun sisanya sebesar 52,0% merupakan sumbangan dari variabel yang tidak

dijelaskan dalam penelitian ini.

KESIMPULAN

Berikut ini adalah kesimpulan yang dapat diambil dari hasil analisis data dan pembahasan
terkait ketiga hipotesis yang diuji dalam penelitian mengenai pengaruh CR (X1) dan ROE (X2) terhadap

PBV (YY) pada PT Mayora Indah Thk tahun 2013-2022

1. Current Ratio pada PT Mayora Indah Tbhk periode 2013-2022 secara parsial dan signifikan tidak
dipengaruhi terhadap Price to Book Value.

2. Return On Equity pada PT Mayora Indah periode 2013-2022 secara parsial dan signifikan
dipengaruhi terhadap Price to Book Value.

3. Price to Book Value pada PT Mayora Indah periode 2013-2022 secara simultan dipengaruhi oleh
Current Ratio dan Return On Equity. Dengan uji koefisien Determinasi model Summary diperoleh
nilai R sebesar 0.693. Hal ini menunjukkan bahwa terjadi hubungan yang kuat antara Current Ratio
dan Return On Equity terhadap Price to Book Value.
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