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 ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh parsial atau 

simultan antara Working Capital Turnover dan Debt to Asset Ratio terhadap Return on 

Asset pada PT. Kalbe Farma, Tbk dari tahun 2013 hingga 2023. Penelitian ini merupakan 

studi analisis deskriptif dengan pendekatan metode kuantitatif. Jenis data yang digunakan 

adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan publikasi PT. Kalbe Farma, 

Tbk dari tahun 2013 hingga tahun 2023. Teknik pengumpulan data menggunakan teknik 

uji asumsi klasik yaitu meliputi uji normalitas, uji multikolinieritas, uji heteroskedastisitas, 

dan uji autokorelasi. Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis 

regresi linear berganda yang diolah menggunakan Software SPSS for windows versi 23. 

Berdasarkan hasil penelitian secara parsial Working Capital Turnover terdapat pengaruh 

yang signifikan terhadap Return On Asset dengan nilai thitung lebih besar dari nilai tabel 

yaitu 3,027 > 2,262 dan nilai signifikansi 0,016 < 0,05. Pada variabel Debt to Asset Ratio 

juga tidak terdapat pengaruh yang signifikan terhadap Return On Asset dengan nilai 

thitung lebih kecil dari nilai tabel yaitu 0,012 < 2,262 dan nilai signifikansi 0,990 > 0,05. 

Secara simultan Working Capital Turnover dan Debt to Asset Ratio berpengaruh secara 

positif dan signifikan terhadap Return On Asset dengan nilai Fhitung 11,949 > Ftabel 4,46 

dan nilai signifikansi 0,004 < 0,05. 
Keywords : 
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 ABSTRACT 

 The purpose of this study was to determine whether there is a partial or simultaneous 

influence between Working Capital Turnover and Debt to Asset Ratio on Return on Asset 

at PT Kalbe Farma, Tbk from 2013 to 2023. This research is a descriptive analysis 

research with a quantitative method approach. The type of data used is secondary data 

obtained from the published financial statements of PT Kalbe Farma, Tbk from 2013 to 

2023. The data was collected using the classic assumption test, which included tests for 

normality, multicollinearity, heteroskedasticity, and autocorrelation. The research 

employed multiple linear regression analysis, processed using the SPSS for Windows 

version 23 software. The results of the partial Working Capital Turnover research clearly 

show a significant impact on Return On Asset, with a t-count value smaller than the t-table 

value of 3.027 > 2.262 and a significance value of 0.016 < 0.05. The Debt to Asset Ratio 

also had no significant effect on Return On Asset, with a t-count value smaller than the t-

table value of 0.012 < 2.262 and a significance value of 0.990 > 0.05. Simultaneously 

Working Capital Turnover and Debt to Asset Ratio have a positive and significant effect 

on Return On Asset with an F-count value of 11,949 > Ftable 4.46 and a significance 

value of 0.004 < 0.05. 
 
©2024 Penulis. Diterbitkan oleh Rasional Filosofia Logika Ini adalah artikel akses 

terbuka di bawah lisensi CC BY NC (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/) 

PENDAHULUAN 

Pada era globalisasi sekarang ini tingkat persaingan dalam dunia usaha semakin tinggi, 

perkembangan dunia usaha tersebut telah memicu persaingan antara perusahaan jasa, industri, dan 

dagang. Salah satunya perusahaan farmasi yang termasuk dalam bagian sektor manufaktur yang 

pertumbuhan setiap tahun mengalami peningkatan dengan potensi yang menjanjikan. Organisasi 

Kesehatan Dunia (WHO) menetapkan virus corona (Covid-19) sebagai pandemi pada Februari 2020 

(cnbcindonesia.com, 2020). Presiden Joko Widodo secara langsung mengumumkan wabah Covid-19 

di Indonesia pada 2 Maret 2020, pasien tersebut terpapar dari warga negara Jepang yang berkunjung ke 

Indonesia (cnnindonesia.com, 2020). Kementerian Perindustrian mengatakan bahwa selama pandemi 
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Covid-19, sektor kesehatan mencatatkan kinerja positif. Ini disebabkan oleh relaksasi aturan yang 

sangat membantu sektor farmasi. Kebutuhan akan suplemen, vitamin, dan obat herbal untuk 

meningkatkan daya tahan tubuh meningkat sebagai akibat dari pandemi ini. Industri kimia, farmasi, dan 

obat tradisional mengalami pertumbuhan 9,61% menjadi Rp. 233,87 triliun jika dihitung berdasarkan 

besaran PDB atas dasar harga konstan 2010. Sektor ini mencapai tingkat pertumbuhan tertinggi sejak 

2013 (databoks.katadata.co.id, 2022).Perusahaan Kalbe Farma Tbk merupakan salah satu perusahaan 

ternama di Indonesia yang bergerak dalam bidang farmasi dan perdagangan yang dilengkapi dengan 

kekuatan bisnis usaha kemasan dan distribusi. Perusahaan Kalbe Farma Tbk didirikan pada 10 

September 1996, yang berkedudukan di Jakarta, dimana kantor pusat berada di Gedung KALBE, Jl. 

Let. Jend. Suprapto Kav.4, Cempaka Putih, Jakarta 10510. 

Pandemi Covid-19 memberikan efek positif di industri farmasi dan membuat permintaan akan 

obat-obatan, terutama vaksin dan obat tradisional meningkat. Profitabilitas perusahaan adalah salah satu 

faktor yang memastikan kelangsungan hidupnya. Satu dari banyak faktor yang menentukan kualitas 

kinerja suatu perusahaan adalah profitabilitasnya. Salah satu cara untuk mengetahui seberapa produktif 

suatu perusahaan adalah dengan menghitung profitabilitasnya, yang diukur dalam persentase. 

Perusahaan harus lebih memahami kondisi keuangan yang relevan dan baik agar manajemen dapat 

menilai apakah laporan keuangan mereka berkualitas. Untuk memastikan bahwa bisnis dapat mengelola 

modal kerja bersihnya dengan baik dan menghasilkan keuntungan.  

Dalam suatu perusahaan, pengelolaan modal kerja merupakan hal yang sangat penting, karena 

meliputi pengambilan keputusan mengenai berapa banyak aset yang ada dan bagaimana cara 

meningkatkannya. Besarnya modal kerja harus sesuai dengan kebutuhan perusahaan, karena baik 

kelebihan atau kekurangan modal kerja sama-sama membawa dampak negatif bagi perusahaan. 

Perusahaan yang tidak menghitung berapa banyak modal kerja, berisiko akan bangkrut atau mengalami 

likuidasi paksa. 

Demi mewujudkan semua tuntutan tersebut PT. Kalbe Farma Tbk harus mengetahui seberapa 

efisien perusahaan dalam mengelola aset untuk menghasilkan laba, karena untuk menghasilkan laba 

tentunya berkaitan dengan total aset. Oleh karena itu perusahaan harus mampu mempertahankan jumlah 

minimum aset.  

Return on Assets merupakan salah satu bagian dari rasio profitabilitas yang dapat mengukur 

kemampuan perusahaan dengan keseluruhan dana yang ditanamkan dalam aktiva yang digunakan 

dalam operasi perusahaan untuk menghasilkan laba.  

Menurut Kasmir (2019:201) Return on Assets (ROA) adalah rasio yang menunjukkan haris 

(return) atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan. Setiap perusahaan berusaha agar nilai 

dari Return on Assets mereka tinggi. Semakin besar nilai Return on Assets berarti bahwa semakin baik 

perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk menghasilkan laba, dengan meningkatnya nilai Return 

on Assets dapat diartikan bahwa profitabilitas perusahaan juga semakin meningkat. 

Working Capital Turnover merupakan salah satu bagian dari rasio aktivitas. Menurut Kasmir 

(2019:250) Modal kerja merupakan modal yang digunakan untuk melakukan kegiatan operasi 

perusahaan. Modal kerja dapat diartikan sebagai investasi yang ditanamkan dalam aktiva lancar atau 

aktiva jangka pendek, seperti kas, bank, surat-surat berharga, piutang, persediaan dan aktiva lancar. 

Modal kerja sangat penting bagi perusahaan karena merupakan inti dari sistem keuangan mereka. 

Efisiensi modal kerja merupakan cara untuk mengetahui apakah manajemen modal kerja yang baik atau 

tidak. Ini diukur dengan menghitung perputaran modal kerja (Working Capital Turnover) yang 

merupakan bagian dari rasio aktivitas. Semakin tinggi perputaran modal kerja, maka semakin cepat 

dana atau kas yang diinvestasikan dalam modal kerja Kembali menjadi kas, dan berarti keuntungan 

bisnis dapat diterima lebih cepat. Berdasarkan penelitian Jeffrey Rusli dan Yolanda (2017) mengatakan 

bahwa Working Capital Turnover berpengaruh terhadap Return on Assets. Tetapi, hal ini tidak searah 

dengan penelitian Wenny Anggeresia Ginting (2018), Sui Ling (2018), serta Siti Mardiana dan Anum 

Nuryani (2022) yang mengatakan bahwa Working Capital Turnover tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Return on Assets. 

Debt to Assets Ratio merupakan salah satu bagian dari rasio solvabilitas. Penggunaan hutang 

oleh perusahaan akan berdampak pada risiko dan pengembalian. Debt to Assets Ratio (DAR) 

merupakan cara untuk mengetahui seberapa besar hutang membiayai aktiva perusahaan. Rasio ini juga 

dapat digunakan untuk mengetahui seberapa besar risiko keuangan perusahaan. Menurut Kasmir 
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(2019:158) Debt to Assets Ratio (DAR) merupakan rasio utang yang digunakan untuk mengukur 

perbandingan antara total utang dengan total asset. Berdasarkan penelitian Felicia, Dui Ariyanti, Titi, 

Velycia, Ronald Hasudungan Rajagukguk (2019) dan Karnawi Kamar (2021) mengatakan bahwa Debt 

to Assets Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return on Assets. Tetapi, hal ini tidak searah 

dengan penelitian Alex Kristian Manik, Joko Nugroho, Asep Zainudin (2021) dan Fara Yuli Setiawati, 

Sri R Sampurnaningsih (2022) mengatakah bahwa Debt to Assets Ratio tidak berpengaruh terhadap 

Return on Assets. 

Perkembangan yang pesat dan cukup signifikan dapat membuktikan bahwa PT. Kalbe Farma, 

Tbk merupakan perusahaan yang memiliki kinerja yang baik. Tidak hanya di Indonesia melainkan juga 

dipasar Internasional, dengan produk-produk kesehatan dan obat-obatannya. Perusahaan Kalbe Farma 

Tbk juga berhasil memposisikan dirinya dalam listing Jakarta Islamic Index (JII) selama 10 tahun 

berturut-turut. Dibawah ini merupakan tabel perkembangan laporan keuangan pada PT. Kalbe Farma, 

Tbk periode 2013 – 2023. 

Tabel 1 

Hasil Perhitungan Working Capital Turnover PT. Kalbe Farma, Tbk periode 2013 – 2023 

(Dalam Satuan Rupiah) 

Tahun Penjualan Bersih Modal Kerja 

2013 16.002.131.057.048 4.856.729.427.795 

2014 17.368.532.547.558 5.734.885.197.703 

2015 17.887.464.223.321 6.382.611.117.839 

2016 19.374.230.957.505 7.255.367.980.797 

2017 20.182.120.166.616 7.816.614.488.863 

2018 21.074.306.186.027 8.362.120.915.132 

2019 22.633.476.361.038 8.645.382.172.550 

2020 23.112.654.991.224 9.898.605.669.041 

2021 26.261.194.512.313 12.177.553.418.207 

2022 28.933.502.646.719 12.279.191.110.529 

2023 30.449.134.077.618 12.674.555.555.935 

Sumber: Laporan Keuangan PT Kalbe Farma, Tbk (data diolah penulis, 2024). 

Berdasarkan pada Tabel 1 tersebut, dapat dilihat bahwa selama tahun 2013 hingga tahun 2023 

modal kerja perusahaan terus mengalami kenaikkan yang cukup signifikan. Pada Tahun 2023 penjualan 

PT Kalbe Farma, Tbk mencapai Rp. 30.449.134.077.618,- sedangkan nilai aset mencapai 

Rp.12.674.555.555.935,-. Ini merupakan pencapaian tertinggi disbanding dengan tahun-tahun 

sebelumnya, umumnya disebabkan oleh penjualan perusahaan yang sangat baik berasalkan dari produk 

yang bervariasi. 

Tabel 2 

Hasil Perhitungan Debt to Asset Ratio PT. Kalbe Farma, Tbk periode 2013 – 2023 

(Dalam Satuan Rupiah) 

Tahun Total Liabilitas Total Aset 

2013 2.815.103.309.451 11.315.061.275.026 

2014 2.675.166.377.592 12.439.267.396.015 

2015 2.758.131.396.170 13.696.417.381.439 

2016 2.762.162.069.572 15.226.009.210.657 

2017 2.722.207.633.646 16.616.239.416.335 

2018 2.851.611.349.015 18.146.206.145.369 

2019 3.559.144.386.553 20.264.726.862.584 

2020 4.288.218.173.294 22.564.300.317.374 

2021 4.400.757.363.148 25.666.635.156.271 

2022 5.143.984.823.285 27.241.313.025.674 

2023 3.937.546.172.108 27.057.568.182.323 

Sumber: Laporan Keuangan PT Kalbe Farma, Tbk (data diolah penulis, 2024). 

Berdasarkan dari Tabel 2 tersebut, dapat dilihat bahwa pada tahun 2013 hingga tahun 2023 

Debt to Asset Ratio terus mengalami fluktuasi. Pada tahun 2013 total liabilitas sebesar Rp. 

2.815.103.309.451,- dengan total aset sebesar Rp.11.315.061.275.026,- . Kemudian pada tahun 2014 
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liabilitas perusahaan mengalami penurunan yaitu sebesar Rp.2.675.166.377.592,- dengan total aset 

yang meningkat sebesar Rp.12.439.267.396.015,- . Pada tahun 2015 – 2023 liabilitas maupun aset 

perusahaan terus mengalami fluktuasi, hal ini disebabkan karena penjualan perusahaan yang meningkat 

dan membuat perusahaan bisa menggunakan laba nya untuk membayar utang serta mengelola asetnya 

dengan baik. 

Tabel 3 

Perhitungan Return On Asset PT. Kalbe Farma, Tbk periode 2013 – 2023 

(Dalam Satuan Rupiah) 

Tahun Laba Bersih Total Aset 

2013 1.970.452.449.686 11.315.061.275.026 

2014 2.121.090.581.630 12.439.267.396.015 

2015 2.057.694.281.873 13.696.417.381.439 

2016 2.350.884.933.551 15.226.009.210.657 

2017 2.453.251.410.604 16.616.239.416.335 

2018 2.497.261.964.757 18.146.206.145.369 

2019 2.537.601.823.645 20.264.726.862.584 

2020 2.799.622.515.814 22.564.300.317.374 

2021 3.232.007.683.281 25.666.635.156.271 

2022 3.450.083.412.291 27.241.313.025.674 

2023 2.778.404.819.501 27.057.568.182.323 

Sumber: Laporan Keuangan PT Kalbe Farma, Tbk (data diolah penulis, 2024). 

Dapat dilihat pada Tabel 3 bahwa Return On Asset pada PT. Kalbe Farma, Tbk setiap 

tahunnya mengalami fluktuasi yang diakibatkan oleh persaingan ketat dunia farmasi terlebih lagi di era 

pandemi Covid-19. Pertumbuhan penjualan ini didorong oleh kinerja penjualan yang lebih baik, akibat 

adanya produk-produk baru serta pertumbuhan penjualan obat bebas yang sangat baik. 

Penelitian ini menggunakan variabel dan periode terbaru yang signifikan dan lebih terperinci 

dengan menyoroti saran dari beberapa penelitian utama yang dapat dijadikan sebagai dasar acuan 

seperti ungkapan dari Zahara (2017) yang mengungkapkan untuk melakukan penelitian lebih lanjut 

dengan menambah variabel dengan memperpanjang periode penelitian senhingga mendapatkan hasil 

yang cukup signifikan. Kemudian pada penelitian Alex, Joko, dan Asep (2021) memberikan saran untuk 

peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambah periode atau variabel independen yang masih berbasis 

pada laporan keuangan.  

Berdasarkan dari uraian dan permasalahan yang telah diutarakan tersebut, maka penulis 

tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul "PENGARUH WORKING CAPITAL TURNOVER 

DAN DEBT TO ASSET RATIO TERHADAP RETURN ON ASSET PADA PT. KALBE FARMA Tbk 

PERIODE 2013 – 2023 ". 

KAJIAN LITERATUR DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

Manajemen 

Menurut Nurdiansyah dan Rahman (2019:3) “Manajemen adalah serangkaian aktivitas yang 

terdiri dari perencanaan, pelaksanaan, pengawasan, dan pengendalian untuk mencapai suatu tujuan yang 

telah ditargetkan melalui pemanfaatan sumber daya manusia dan sumber-sumber lainnya”. 

Manajemen Keuangan 

Menurut Irfani (2020:11) “Manajemen keuangan dapat didefinisikan sebagai aktivitas 

pengelolaan keuangan perusahaan yang berhubungan dengan upaya mencari dana menggunakan dana 

secara efisien dan efektif untuk mewujudkan tujuan perusahaan”. 

Laporan Keuangan 

Menurut Heiry (2018:3) “Laporan keuangan adalah hasil dari proses akuntansi yang dapat 

digunakan sebagai alat untuk berkomunikasi antara data keuangan atau aktivitas suatu perusahaan 

deingan pihak-pihak yang berkepentingan dengan data atau aktivitas perusahaan teirsebut”.   

Rasio Keuangan 

Menurut Kasmir (2019:104) “Rasio keuangan merupakan suatu kegiatan yang 

membandingkan angka-angka yang terdapat di dalam laporan keuangan yang dilakukan dengan cara 

membagi angka yang satu dengan angka yang lainnya, angka tersebut dapat dibandingkan berupa angka 

dalam satu periode maupun dengan beberapa periode”. 
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Rasio Aktivitas  

Menurut Muhammad dan Dahlan (2020) “Rasio aktivitas mendeskripsikan tentang 

kemampuan perusahaan untuk menggunakan aset untuk menghasilkan pendapatan melalui penjualan 

dan menunjukkan pemakaian sumber daya perusahaan tersedia dan digunakan secara optimal”. 

Rasio Solvabilitas 

Menurut Irfani (2020) “Solvabilitas adalah ukuran kemampuan perusahaan dalam 

menutupi/melunasi total kewajiban (utang), terutama jangka panjangnya dengan jaminan seluruh aset 

dan atau modal sendiri pada saat perusahaan dilikuidasi”. 

Rasio Profitabilitas 

Menurut Kasmir (2019:196), Rasio profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk 

menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba. Selain itu rasio profitabilitas juga 

digunakan untuk mengukur efektivitas dan efisiensi manajemen suatu perusahaan. 

Hipotesis 

H1 :  Working Capital Turnover berpengaruh secara parsial terhadap Return on Assets pada PT. 

Kalbe Farma Tbk Periode 2013-2023. 

H2 :  Debt to Assets Ratio berpengaruh secara parsial terhadap Return On Asset pada PT. Kalbe 

Farma Tbk Periode 2013-2023. 

H3 :  Workng Capital Turnover, dan Debt to Assets Ratio berpengaruh secara simultan terhadap 

Return on Assets pada PT. Kalbe Farma Tbk Periode 2013-2023. 

Gambar 1 

Kerangka Berpikir 

 
Sumber : diolah peneliti, 2024 

METODE PENELITIAN 

Berdasarkan jenis data yang didapat oleh penulis dalam penelitian ini, penulis menggunakan 

metode kuantitatif dengan menggunakan pendekatan metode penelitian deskriptif untuk 

menggambarkan hasil penelitian yang dilakukan. Populasi dalam penelitian ini adalah data laporan 

keuangan PT. Kalbei Farma Tbk untuk periode 2013 sampai 2023. Maka penelitian dapat menggunakan 

sampel yang diambil dari populasi itu. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan 

keuangan berupa neraca dan laporan laba rugi PT. Kalbei Farma Tbk selama periode 2013 sampai 2023 

yang terdaftar di situs resmi perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah Analisis Regresi 

Linier Berganda, Uji Hipotesis dan Uji Koefisien Determinasi. 

Definisi Operasional  

Tabel 4 

Operasional Variabel Penelitian 

VARIABEL INDIKATOR SKALA 

Variabel Independen (X1)  

Working Capital Turnover 

Meinurut Kasmiir (2019:184) peirputaran 

modal keirja atau workiing capiital turnoveir 

meirupakan salah satu rasiio untuk 

meingukur atau meiniilaii keieifeiktiifan modal 

keirja peirusahaan seilama peiriiodei teirteintu.  

  

Workiing Capiital Turnoveir 

=
𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙 𝐾𝑒𝑟𝑗𝑎 𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑟𝑎𝑡𝑎
 

Rasiio 
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VARIABEL INDIKATOR SKALA 

Variabel Independen (X2)  

Debt to Assets Ratio 

Meinurut Kasmiir (2019:158) Deibt to Asseits 

Ratiio meirupakan rasiio utang yang 

diigunakan untuk meingukur peirbandiingan 

antara total utang deingan total aseit. 

  

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 

=
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 × 100% 

Rasiio 

Variabel Dependen (Y)  

Return on Assets 

Meinurut Kasmiir (2019:203) Reiturn On 

Asseits meirupakan rasiio yang meinunjukkan 

hasiil (reiturn) atas jumlah aseit yang 

diigunakan dalam peirusahaan. 

  

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑜𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 

=
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 × 100% 

Rasiio 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Regresi Linier Berganda 

Tabel 5 

Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Modeil 

Unstandardiizeid 

Coeiffiiciieints 

Standardiizeid 

Coeiffiiciieints t Siig. 

B Std. Eirror Beita   

1 (Constant) -.002 .029  -.064 .951 

Workiing Capiital Turnoveir .052 .017 .863 3.027 .016 

Deibt to Asseit Ratiio .003 .213 .004 .012 .990 

a. Deipeindeint Variiablei: Reiturn On Asseit 

Sumbeir: Hasiil Olah Data SPSS (data diiolah peinuliis, 2024) 

Beirdasarkan darii hasiil olah data ujii reigreisii liineiar beirganda pada Tabeil 4.9, dapat diiliihat 

bahwa nilaii konstanta yang diidapat adalah seiniilaii –0,002, pada variiabeil Workiing Capiital Turnoveir 

seiniilaii 0,052, dan pada variiabeil Deibt to Asseits Ratiio seiniilaii 0,003. Maka dapat diipeiroleih peirsamaan 

reigreisii seibagaii beiriikut: 

Y = -0,002 + 0,052 + 0,003 

Iinteirpreitasii pada peirsamaan reigreisii liineiar beirganda teirseibut yaiitu seibagaii beiriikut: 

a. Niilaii konstansa (α) seibeisar -0,002, meinyatakan bahwa variiabeil Curreint Ratiio (X1), Workiing 

Capiital Turnoveir (X2), dan Deibt to Asseits Ratiio (X3) niilaiinya diianggap konstan atau 0 (nol). Maka 

beisarnya Tiingkat peiroleihan Reiturn On Asseits (Y) seibeisar -0,002. 

b. Niilaii koeifiisiiein Workiing Capiital Turnoveir seibeisar 0,052. Hal iinii meinunjukkan bahwa seitiiap 

keinaiikan Workiing Capiital Turnoveir seibeisar 1 kalii, maka akan teirjadii peiniingkatan Reiturn On 

Asseits seibeisar 0,052. 

c. Niilaii koeifiisiiein Deibt to Asseits Ratiio beirniilaii positif seibeisar 0,003. Hal iinii meinunjukkan bahwa 

seitiiap peningkatan Deibt to Asseits Ratiio seibeisar 1%, maka akan teirjadii peiningkatan Reiturn On 

Asseits seibeisar 0,003. 

Uji T 

Tabel 6 

Hasil Uji Parsial (Uji t) 

Coefficientsa 

Modeil 

Unstandardiizeid 

Coeiffiiciieints 

Standardiizeid 

Coeiffiiciieints t Siig. 

B Std. Eirror Beita   

1 (Constant) -.002 .029  -.064 .951 

Workiing Capiital Turnoveir .052 .017 .863 3.027 .016 

Deibt to Asseit Ratiio .003 .213 .004 .012 .990 

a. Deipeindeint Variiablei: Reiturn On Asseit 

Sumbeir: Hasiil Olah Data SPSS (data diiolah peinuliis, 2024) 
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Beirdasarkan darii hasiil olah data teirseibut, dapat diiteintukan niilaii tabeil pada Tiingkat 

siigniifiikansii 0,05 deingan (df) = n-k, diimana n = jumlah sampeil dan k = variiabeil iindeipeindein, keimudiian 

akan diihiitung n-k = 11 – 2 = 9. Maka hasiil yang diipeiroleih untuk niilaii tabeil yaiitu seibeisar 2,262. Adapun 

iinteirpreitasii dalam ujii pastiisal (ujii t) iinii yaiitu seibagaii beiriikut: 

a. Pada variiabeil Workiing Capiital Turnoveir diipeiroleih niilaii thiitung seibeisar 3,027 deingan Tiingkat 

siigniifiikansii 0,05 dan tabeil seibeisar 2,262. Hal iinii meinyatakan bahwa niilaii thiitung leibiih besar darii 

niilaii tabeil yaiitu 3,027 > 2,262 seihiingga dapat diikatakan H1 diterima. Seimeintara iitu darii tabeil 

teirseibut, diipeiroleih angka siigniifiikan seibeisar 0,016 yang artiinya niilaii teirseibut leibiih kecil darii niilaii 

siigniifiikan yaiitu 0,05 ( 0,016 < 0,05 ). Dalam hal iinii dapat diiasumsiikan bahwa Workiing Capiital 

Turnoveir seicara parsiial beirpeingaruh signifikan teirhadap Reiturn On Asseits. 

b. Pada variiabeil Deibt to Asseits Ratiio diipeiroleih niilaii thiitung seibeisar 0,012 deingan Tiingkat 

siigniifiikansii 0,05 dan tabeil seibeisar 2,262. Hal iinii meinyatakan bahwa niilaii thiitung leibiih keiciil darii 

niilaii tabeil yaiitu 0,012 < 2,262 seihiingga dapat diikatakan H2 diitolak. Seimeintara iitu darii tabeil 

teirseibut, diipeiroleih angka siigniifiikan seibeisar 0,990 yang artiinya niilaii teirseibut leibiih beisar darii niilaii 

siigniifiikan yaiitu 0,05 ( 0,990 > 0,05 ). Dalam hal iinii dapat diiasumsiikan bahwa Deibt to Asseits Ratiio 

seicara parsiial tiidak beirpeingaruh teirhadap Reiturn On Asseits. 

Uji F 

Tabel 6 

Hasil Uji Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Modeil Sum of Squareis df Meian Squarei F Siig. 

1 Reigreissiion .003 2 .002 11.949 .004b 

Reisiidual .001 8 .000   

Total .004 10    

a. Deipeindeint Variiablei: Reiturn On Asseit 

b. Preidiictors: (Constant), Deibt to Asseit Ratiio, Workiing Capiital Turnoveir 

Sumbeir: Hasiil Olah Data SPSS (data diiolah peinuliis, 2024) 

Beirdasarkan hasiil olah data pada Tabeil 6 meilaluii peingujiian Analysiis of Variiancei (ANOVA), 

dapat diipeiroleih niilaii Fhiitung seibeisar 11,949 deingan niilaii siigniifiikansii 0,004 seidangkan pada Ftabeil 

niilaii siigniifiikansiinya adalah 0,05, dan niilaii Ftabeil = (K; n-k-1) yaiitu Ftabeil = (2; 11-2-1), Ftabeil = (2; 

8) = 4,46. Hal iinii meinyatakan bahwa niilaii Fhiitung leibiih beisar darii niilaii Ftabeil yaiitu 11,949 > 4,46 

seihiingga dapat diikatakan H1 dteiriima. Seimeintara iitu, dapat diiliihat niilaii siigniifiikan yang diidapat adalah 

0,004 yaiitu angka iinii leibiih keiciil darii Tiingkat siigniifiikansii ( 0,004 < 0,05 ), maka hiipoteisiis diiteiriima. 

Dalam hal iinii dapat diiasumsiikan bahwa Workiing Capiital Turnoveir dan Deibt to Asseits Ratiio seicara 

siimultan beirpeingaruh signifikan teirhadap Reiturn On Asseits. 
Koefisien Determinasi 

Tabel 7 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Modeil R R Squarei Adjusteid R Squarei Std. Eirror of thei Eistiimatei 

1 .866a .749 .687 .01174 

a. Preidiictors: (Constant), Deibt to Asseit Ratiio, Workiing Capiital Turnoveir 

b. Deipeindeint Variiablei: Reiturn On Asseit 

Sumbeir: Hasiil Olah Data SPSS (data diiolah peinuliis, 2024) 

Beirdasarkan hasiil olahdata pada Tabeil 7 dalam ujii koeifiisiiein deiteirmiinasii, dapat diipeiroleih niilaii 

koeifiisiiein deiteirmiinasii seibeisar 0,687 atau sama deingan 68,7%. Hal iinii dapat diiartiikan bahwa 

keimampuan Workiing Capiital Turnoveir dan Deibt to Asseits Ratiio seicara beirsama-sama dalam 

meimpeingaruhii Reiturn On Asseits yaiitu seibeisar 68,7%, seidangkan siisanya 31,3% diipeingaruhii oleih 

faktor-faktor laiin yang tiidak ada dii dalam peineiliitiian iinii. 

KESIMPULAN 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh antara Working Capital Turnover dan 

Debt to Assets Ratio terhadap Return on Assets pada PT. Kalbei Farma Tbk periode 2013 – 2023. 
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Berdasarkan hasil analisis data yang telah dipaparkan pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Pada variabel Working Capital Turnover secara parsial diketahui memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap Return on Assets, hal ini dapat dibuktikan berdasarkan hasil uji t-hitung lebih 

besar dari nilai tabel yaitu 3,027 > 2,262. Dengan demikian, dapat dikatakan H1 diterima, artinya 

terdapat pengaruh positif dan signifikan antara Working Capital Turnover terhadap Return on 

Assets. 

2. Pada variabel Debt to Assets Ratio secara parsial diketahui tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap Return on Assets, hal ini dapat dibuktikan berdasarkan hasil uji t-hitung lebih 

kecil dari nilai tabel yaitu 0,012 < 2,262. Dengan demikian, dapat dikatakan H2 ditolak, artinya 

tidak terdapat pengaruh antara Debt to Assets Ratio terhadap Return on Assets. 

3. Pada variabel Working Capital Turnover dan Debt to Assets Ratio secara simultan diketahui 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Return on Assets, hal ini dapat dibuktikan nilai F-

hitung lebih besar dari nilai F-tabel yaitu 11,949 > 4,46. Dengan demikian, dapat dikatakan H3 

diterima dan memiliki nilai signifikan 0,004 yang lebih kecil dari tingkat signifikansi yaitu 0,004 

< 0,05, artinya penelitian ini berhasil membuktikan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan 

antara variabel independen dengan variabel dependen secara bersama-sama. 
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